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INTRODUCCION

Este Informe presenta los principales resultados de la “Encuesta sobre la
situacion de las pymes andaluzas en relacion con la financiacion ajena”, una
operacion estadistica que aporta informacion directa sobre la situacion de las
pymes y los autonomos de Andalucia en relacion con la financiacion. El
objetivo de la encuesta, de periodicidad anual, es analizar las necesidades de
financiacion y su origen; el acceso a la financiacion bancaria; las necesidades
de garantias y avales; y la relacion de las pymes con las Sociedades de
Garantia Reciproca (SGR), y mas concretamente con Garantia. Es importante
sefalar que su ambito incluye dos tipos de empresas que no siempre se
incluyen en las fuentes estadisticas: las empresas sin asalariados
(mayoritariamente trabajadores por cuenta propia) y las del sector primario. La
informacion mas reciente, referida al afio 2025, se ha recabado a través de una
encuesta a una muestra de 704 pymes andaluzas, realizada en los meses de
febrero y marzo de 2026 (ver anexo metodoldgico para mayor detalle).

El contenido del Informe se ha estructurado en torno a cinco apartados. El
primero de ellos analiza la situacién de las pymes andaluzas (distribucion por
sectores y tramos de tamafo, factores de competitividad que influyen en su
estructura financiera, situacion econémica y financiera, perspectivas para los
proximos doce meses, instrumentos financieros mas utilizados por ellas). El
segundo apartado aborda sus necesidades de financiacion, los motivos que
las originan, los obstaculos encontrados y las vias e instrumentos mas
frecuentes para su resolucion. El tercer apartado se centra en la financiaciéon
bancaria, la mas frecuente en el caso de las pymes andaluzas. En el cuarto
epigrafe, se presentan resultados sobre las necesidades de garantias y su
importancia en el proceso de financiacion empresarial. Por ultimo, se muestran
algunos resultados vinculados a la relacion de las pymes andaluzas con
Garantia.

1. SITUACION DE LAS PYMES EN ANDALUCIA

En este epigrafe se analiza la evolucién del numero de pymes y de algunas
variables -tamafio medio, base exportadora y base innovadora- que aportan
informacion sobre su posicion competitiva y su incidencia en la estructura
financiera y en las necesidades de financiacion. Asimismo, se incluye una
categorizacion que permite realizar un seguimiento de la situacion econémica
y financiera del tejido empresarial pyme.
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Niamero de pymes'’

Las pymes no En Andalucia hay en torno a 540.000 pymes no agrarias®, ubicadas

agrarias principalmente en los servicios, que aglutinan el 84,4% de las mismas. Las
aumentan un 2,2% ramas de Comercio y servicios personales y Servicios a las empresas agrupan
i"nggga(s")”'?’sz mas de la mitad (28,3% y 26,1%, respectivamente). En el extremo opuesto,
Iider:adas r;or el Informacion y comunicaciones (1,7%), Industria manufacturera, energia y agua
sector de (4,9%) y Transporte y correos (5,8%) presentan menor peso.

servicios a las

empresas. Grafico 1. Distribucion de las pymes andaluzas no agrarias por sectores de

actividad. Ao 2025. Numero de empresas y porcentaje sobre el total.

Informacién y
comunicaciones;
9.120 ; 1,7%

Industria
manufacturera, energia
Yy agua; 26.188 ; 4,9%

Transporte y correos;
31.5625 ; 5,8%

Comercio y
servicios
personales;
152.882 ; 28,3%

Hosteleria y restauracion;
48.947 ;9,1%

Construccion; 57.837 ;
10,7%

Servicios a las empresas;
140.812 ; 26,1%

Educacion, sanidad,
servicios sociales,
cultura y deporte;

72622 ; 13,5%

Fuente: Directorio Central de Empresas (DIRCE) (INE).

El numero de pymes no agrarias aumento6 en 11.352 empresas en 2025 (2,2%,
frente al 1,6% en 2024), con una evolucidn desigual por sectores. Servicios
a las empresas lidera el crecimiento de pymes (mas de 5.100 empresas),
seguido de Educacion, sanidad y servicios sociales (mas de 3.100) y
Construccion (cerca de 1.360). Por el contrario, continta la reduccidén en
Comercio y servicios personales (-207) e Industria (-312).

1 Este epigrafe y el siguiente, referido al tamafio medio empresarial, dado que se apoyan en el
Directorio Central de Empresas (DIRCE), no incluyen el sector de Agricultura, ganaderia y
pesca. Pero, como se ha sefialado en la introduccion, si se incluye en el resto de epigrafes y
variables del informe, cuya informacion procede de la “Encuesta sobre la situacién de las pymes
andaluzas en relacién con la financiacion ajena”.

2 Los datos del DIRCE se refieren al 1 de enero de 2025 y son los Ultimos disponibles a fecha
del analisis realizado en este informe. Se incluyen todo tipo de empresas (también personas
fisicas) con menos de 250 empleados pertenecientes a sectores no agrarios y ubicadas en la
comunidad autbnoma de Andalucia.
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Grafico 2. Variacién neta en el nimero de pymes no agrarias por sectores de
actividad en los ultimos 12 meses (enero 2025- enero 2024).

El tamaio medio
de la pyme
andaluza se
mantiene estable
y el 54,0% de
ellas no tiene
asalariados.

Servicios a las empresas

Educacion, sanidad, servicios sociales, cultura y
deporte

Construccion

Transporte y correos

Informacién y comunicaciones

Hosteleria y restauracion

Comercio y servicios personales

Industria manufacturera, energia y agua

. 51
I .1

[ EEE

[ EX

690
633

207 ]

312 [}

Fuente: Directorio Central de Empresas (DIRCE) (INE).

Tamano medio de las pymes andaluzas

En 2025, el tamafio medio de las pymes no agrarias se mantiene practicamente
estable respecto a 2024. El aumento del numero de empresas se concentra en
trabajadores por cuenta propia (+11.368), mientras que el resto de tramos
apenas varia, lo que indica que el crecimiento responde principalmente a la

creaciéon de nuevas empresas.

El 54,0% de las pymes no agrarias no tiene asalariados y un 40,8% adicional
cuenta con menos de 10 empleados. En consecuencia, solo unas 23.016
empresas (sobre un total de 539.933) superan los 10 trabajadores.
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Grafico 3. Distribucidon de las pymes no agrarias por tramos de empleo.
Porcentaje sobre el total de empresas y valores absolutos referidos a enero de 2024
y 2025.

291.464
empresas m2024 m2025

53,0% 54,0%

225.453
empresas
42,8% 41,8%
20.451
empresas 2.565
3,8% 3,8% epnass
[ § | 0,5% 0,5%

Empresas sin Microempresas Empresas pequefias Empresas medianas
asalariados (1-9 asalariados) (10-49 asalariados) (50-249 asalariados)
(trabajadores por
cuenta propia)

Fuente: Directorio Central de Empresas (DIRCE) (INE).

Pymes internacionalizadas y pymes que innovan

El porcentaje de La base exportadora (porcentaje de pymes que vende en los mercados
pymes que vende exteriores®) se sitia en el 7,1% de las pymes en 2025 (6,0% en 2024),
gzt::risor;irzzddoesl manteniéndose en niveles reducidos. Ademas, en el 58,5% de los casos las
71%y el de exportaciones representan menos del 20% de la facturacion.

pymes que

innovan en el Por su parte, el 10,6% de las pymes declara realizar actividades de
10,6%. innovacién, un porcentaje muy similar al de afios anteriores.

3 Las ventas en mercados exteriores incluyen: exportaciones tradicionales, ventas online a
través de marketplaces, ventas online a través de paginas web, venta a través de filiales, venta
a través de agentes en destino, etc.
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Grafico 4. Pymes internacionalizadas y pymes que innovan en 2025. Porcentaje
sobre el total de empresas.

10,6%

Base de pymes
innovadoras

11,0%

71%

Base de pymes
exportadoras

6,0%

2025 m2024

Fuente: GARANTIA. “Encuesta sobre la situacion de las pymes andaluzas en relacion con la
financiacion ajena”.

Situaciéon econémica y financiera de las PYMES

En 2025, la situacién econdémica de las pymes es similar a la de 2024, aunque

La facturacion con una ligera pérdida de dinamismo (Grafico 5). El saldo neto de
z:ﬁ;crlﬁismo y facturacion se reduce a 1 punto porcentual (11,3 puntos en 2024), lo que
los beneficios apunta a una evolucibn mas contenida. Al mismo tiempo, los beneficios
muestran un muestran un deterioro mas acusado (-9,3 puntos frente a -3,6 en 2024),
mayor intensificando la tendencia observada el afio anterior.

deterioro,

22:2:23 la En el ambito financiero, se mantiene la pauta de ajuste iniciada en ejercicios
reduccion del previos. En concreto, continua el proceso de desapalancamiento (saldo
endeudamiento. neto de -8,5 puntos frente a -4,4 en 2024), lo que indica una reduccion del peso

de la deuda. Por su parte, los gastos financieros permanecen practicamente
estables (1,4 puntos, frente a 4,4 en 2024).
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Grafico 5. Evolucion de la situaciéon econémica y financiera de las pymes
andaluzas durante el ultimo afio (enero de 2026 respecto a enero de 2025).
Porcentaje sobre el total de empresas.

27,5%
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[}
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% Ha aumentado = Ha disminuido (-) 4 Saldo neto (puntos porcentuales)

Fuente: GARANTIA. “Encuesta sobre la situacion de las pymes andaluzas en relacion con la
financiacion ajena”.

A partir de estas variables, se ha elaborado una categorizacion* de pymes -en
funcién de la evolucién de su situacién econémica y financiera en el Ultimo afio
(enero de 2026 respecto a enero de 2025)-, que aporta una visién panoramica
de interés de cara a la financiacion presente y futura de estas empresas.

Atendiendo a dicha categorizacion, el 24,9% de las pymes se situa en una
Aumenta el posicion de crecimiento y mejora financiera, es decir, combina aumentos
porcentaje de de facturaciéon y beneficios con una evolucion favorable de sus variables

mes en peor . . . " .
Si{uacién Eero se financieras. Por su parte, el 34,9% permanece en una situacion estable, sin
’

mantiene el peso cambios relevantes respecto al afio anterior (Grafico 6).
de las pymes en
crecimiento y En sentido contrario, el 34,3% de las pymes presenta una situacion peor

mejora financiera

en torno al 25% que hace un ano. Dentro de este grupo, destaca el mayor peso de las
0.

empresas en decrecimiento (22,8%), asi como de las empresas vulnerables
(3,3%), que combinan retrocesos econémicos con un empeoramiento de su
situacion financiera.

4 Ver detalle sobre las categorias y su definicion a partir de variables econémicas y financieras,
en el Anexo Il.
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Las expectativas
de facturacion y

empleo son algo
mas moderadas

que en 2024.

Por ultimo, un 4,1% de las pymes se encontraria en situaciones diferentes a
las recogidas en las categorias anteriores.

Grafico 6. Categorizacion de las pymes andaluzas en funcién de su situacion
econdmica y financiera en enero de 2026 (respecto a hace doce meses).
Porcentaje sobre el total de empresas.

Otras situaciones;
Empresas 4,1%
vulnerables; 3,3%

Empresas en
crecimiento y mejora
financiera; 24,9%

Empresas en
crecimiento ; 1,8%

Empresas en
decrecimiento
economico; 22,8%

Empresas en
estancamiento con
deterioro de
situacion financiera;
8,2%

Empresas estables
(econdmica y
financieramente);
34,9%

Fuente: GARANTIA. “Encuesta sobre la situacion de las pymes andaluzas en relacion con la
financiacion ajena”.

En comparacion con 2024, la distribucion es muy similar en sus grandes
agregados, aunque se observa un ligero deterioro en la situacién
econdmico-financiera del tejido empresarial pyme. En particular, se
mantiene practicamente inalterado el peso de las empresas en
crecimiento y mejora financiera (24,9% frente a 24,8% en 2024), lo que
indica estabilidad en el segmento mas dinamico. Sin embargo, aumenta el
porcentaje de pymes en peor situaciéon, que pasa del 29,5% al 34,3%,
concentrandose este incremento en las categorias de decrecimiento y
vulnerabilidad. Este desplazamiento hacia posiciones menos favorables
sugiere que, aunque no se debilita el nucleo de empresas en crecimiento, si
se amplia el grupo de pymes con dificultades, lo que apunta a un cierto
empeoramiento del tejido empresarial respecto al afio anterior.

Perspectivas de crecimiento y creacion de empleo

Las perspectivas de crecimiento a corto plazo de las pymes andaluzas son
positivas, pero mas moderadas que las de hace un ano (Grafico 7). Asi, el
40,4% de las empresas espera que su facturacion aumente en los préximos
doce meses (44,8% en 2025); otro 45,2% prevé que se mantenga estable (frente
al 44,8% en 2025), mientras que el 14,3% anticipa una reduccién (10,4% en 2025).
En conjunto, se observa un desplazamiento hacia escenarios de mayor estabilidad
o retroceso en comparaciéon con el afio anterior.
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Y también son menos favorables las perspectivas sobre la creacion de empleo
(Grafico 8). En concreto, el 81,9% de las empresas prevé mantener estable su
plantilla en 2026 (80,9% en 2025), mientras que el 13,8% espera ampliarla
(17,1% en 2025) y el 4,3% anticipa una reduccién del empleo (2,0% en 2025).
Estos datos reflejan una menor intensidad en las expectativas de crecimiento del
empleo, con un mayor predominio de escenarios de estabilidad.

Grafico 7. Evolucidn prevista de la facturacion en los proximos doce meses.
Datos referidos al mes de enero de cada ano. Porcentaje sobre el total de

empresas.
44,8%
41,0%
s
= n
s o
<
3 s
= @ N
52 2 - 3 < 17,6%
o i - :
3 3 ] 14,3%
10,4%
2 £
of
“
P
2024 | 2025 | 2026 | 2024 | 2025 | 202 2024 | 2025 | 202
Empresas que prevén crecer Empresas que prevén permanezcer Empresas que prevén decrecer

estables

mLeve cambio = Gran cambio

Fuente: GARANTIA. “Encuesta sobre la situacion de las pymes andaluzas en relacion con la
financiacion ajena”.

Grafico 8. Evolucion prevista del empleo en los proximos doce meses. Datos
referidos al mes de enero de 2026. Porcentaje sobre el total de empresas.

Aumentara el
namero de personas
empleadas
13,8%

Se reducira el

numero de personas

empleadas
4,3%

La plantilla se
mantendra estable
81,9%

Fuente: GARANTIA. “Encuesta sobre la situacion de las pymes andaluzas en relacién con la
financiacion ajena”.
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Utilizaciéon de productos financieros

. - Las lineas de crédito y los préstamos bancarios han sido los instrumentos
Lineas de crédito

y préstamos financieros mas utilizados por las pymes durante 2025, con un nivel de uso en
bancarios siguen torno al 23% de las empresas, lo que supone un ligero aumento respecto a
_S'e?dO '°St ) 2024 (cerca del 20%), aunque aun por debajo de los niveles de 2023 (cerca
instrumentos mas o e

utilizados. del 30%) (Grafico 9).

También aumenta el uso del aplazamiento del pago a proveedores, que
pasa del 14,4% al 18,0%. Por el contrario, continia el descenso en la
utilizacion de las lineas ICO (15,5% frente a 16,3% en 2024), mientras que
el resto de instrumentos mantiene niveles muy similares a los del afo
anterior.

En cuanto a la valoracién de los instrumentos, las pymes otorgan puntuaciones
elevadas a aquellos mas utilizados. En particular, las lineas ICO, el leasing,
el confirming, los préstamos bancarios y las subvenciones alcanzan
valoraciones superiores a 8 puntos (en una escala de 1 a 10). Por su parte,
los avales de las SGR también reciben una valoracién positiva, con una
puntuacién media de 7,8.

Grafico 9. Nivel de utilizacién y valoracion media de distintos instrumentos
financieros. Ano 2025. Porcentaje sobre el total de empresas y valoraciéon en una
escalade 1a10.

Linea de crédito bancario o descuento bancario

Préstamos bancarios

Aplazamiento del pago a proveedores (crédito
comercial)

18,0%

Lineas ICO G 155%
Leasing o arrendamiento financiero I 11,9%
Otros I 7,3%
Confirming (pago anticipado a proveedores) N 56%
Subvenciones I 5,1%
Avales y otras garantias de las SGR [ 2,4%
Factoring (cesion temporal de facturas, etc) W 1,2%
Crowdfunding o Crowdlending 0,0%

Fuente: GARANTIA. “Encuesta sobre la situacion de las pymes andaluzas en relacion con la
financiacion ajena”.
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2. NECESIDADES DE FINANCIACION DE LA PYME

En 2025, el 55,7% de las pymes ha tenido necesidades de financiacion,
En 2025, las con independencia de que la haya buscado de forma activa o no (Grafico 10).
necesidades de Este porcentaje supone un repunte respecto a 2024 (46,9%) y situa la serie

financiacion . . .. .
repuntan hasta en niveles elevados, especialmente en comparacion con el periodo

el 55,7% de las prepandemia.
pymes,
situandose en Este aumento de las necesidades de financiacion es coherente con el menor

niveles elevados dinamismo econdémico y el deterioro de los beneficios observado en las pymes
en perspectiva y py

histérica. durante 2025.

Grafico 10. Evolucién del porcentaje de pymes con necesidades de
financiacién. Porcentaje sobre el total de empresas.

80% -

70% -

63,9%

59,6%

60% - 55,7%

50% -

38,8%

40%

30% -

20%

10% T T T T
2019 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: GARANTIA. “Encuesta sobre la situacion de las pymes andaluzas en relacién con la
financiacion ajena”.

El analisis por tamafio empresarial confirma una relacion positiva entre
necesidades de financiacion y dimension de la empresa. Asi, el 46,1% de
los trabajadores por cuenta propia o empresas sin asalariados declara haber
tenido necesidades de financiacion en 2025, frente al 65,0% de las
microempresas, el 86,2% de las pequefias empresas y el 90,0% de las
medianas (Grafico 11).

Asimismo, las necesidades de financiacién son mas intensas en determinados
perfiles empresariales. En concreto, el 69,4% de las pymes exportadoras ha
tenido necesidades de financiacion en 2025, frente al 54,8% de las no
exportadoras. En el caso de las pymes innovadoras, este porcentaje
asciende al 74,3%, frente al 53,6% de las que no innovan.
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Grafico 11. Necesidades de financiacion en las pymes en Andalucia. Detalle por
tramos de tamafio empresarial. Afio 2025. Porcentaje de pymes con necesidades
sobre el total.

Empresas sin asalariados

(trabajadores por cuenta
propia)

8
80%

Empresas medianas
(de 50 a 250 empleados/as)
90,0%

Microempresas
(de 2 a 9 empleados/as)

65,0%

Empresas pequefas
(de 10 a 49 empleados/as)

—— Tamano empresarial -~ Total Andalucia

Fuente: GARANTIA. “Encuesta sobre la situacion de las pymes andaluzas en relacién con la
financiacion ajena”.

Destino de la financiacion

El circulante La financiacion del circulante continla siendo el principal destino de la
(68,1%) y la financiacion de las pymes (68,1% frente a 66,9% en 2024). Le sigue la
inversion inversion en equipo productivo, presente en el 39,2% de las empresas, un
productiva (39,2%) valor muy similar al de 2024 (38,7%). La inversiéon en inmuebles alcanza el
concentran la 10,3%, ligeramente por encima del afio anterior (9,5%), mientras que las

mayor parte de las . j . .
necesidades de inversiones en innovacion reducen su peso hasta el 2,0% (4,2% en 2024).

financiacion.
Por dltimo, los procesos de expansién, tanto nacional como internacional,
siguen teniendo un peso reducido en el destino de la financiacion, aunque
muestran un cierto aumento en 2025 (Grafico 12).
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El logro de la
financiacion
facilitara la
creacion de empleo
en unas 28.000
pymes.

El 23,5% de las
pymes destina
financiacion a
digitalizacion y
sostenibilidad,
con avances en
eficiencia
energéticay
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Grafico 12. Destino potencial de la financiacién requerida por las pymes.
Porcentaje sobre el total de empresas con necesidades de financiacion.
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Fuente: GARANTIA. “Encuesta sobre la situacion de las pymes andaluzas en relacién con la
financiacion ajena”.

El 8,7% de las pymes andaluzas que buscaron financiacion para el circulante o
para distintos proyectos de inversion o expansion durante 2025 (unas 27.970)
considera que creara empleo si llega a obtenerla. Atendiendo a sus estimaciones,
esta creacion de empleo se aproximaria a los 72.086 nuevos empleos durante los
proximos 3 afios. Otro 29,8% de las pymes con necesidades de financiaciéon
considera que obtenerla sera clave para mantener el empleo y el 61,5% restante
considera que su logro no tendra un impacto directo en su plantilla.

La digitalizacion y la sostenibilidad continian avanzando en las pymes
andaluzas. En 2025, el 23,5% de las pymes con necesidades de financiacion
la requiere para financiar este tipo de procesos, un porcentaje muy similar al
de 2024 (Gréfico 13).

La digitalizacion sigue siendo el principal destino dentro de estas inversiones,
presente en el 19,1% de las pymes, en linea con el aio anterior. Por su parte,
aumenta el peso relativo de la eficiencia energética (4,7% frente a 2,2% en
2024) y del autoconsumo energético (5,1% frente a 3,5%), consolidando su
progresiva relevancia.

Ademas, el 19,1% del total de pymes prevé necesidades de financiacion a
medio plazo para este tipo de inversiones, principalmente en digitalizacion
(12,4%), eficiencia energética (5,9%) y autoconsumo (5,5%) (Grafico 14).



Grafico 13. Necesidades de financiacion para inversiones en digitalizaciéon y
sostenibilidad. Porcentaje sobre el total de pymes con necesidades de financiacion.
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Fuente: GARANTIA. “Encuesta sobre la situacion de las pymes andaluzas en relacién con la
financiacion ajena”.

Grafico 14. Empresas que prevén necesidades de financiacion a medio plazo
para inversiones en digitalizacidon o sostenibilidad. Porcentaje sobre el total de
pymes.
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Fuente: GARANTIA. “Encuesta sobre la situacion de las pymes andaluzas en relacién con la
financiacion ajena”.
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Resolucion de las necesidades de financiacion

El 86,2% de las pymes con necesidades de financiacion en 2025 ha
recurrido a financiacidon ajena para resolverlas (Grafico 15). De ellas, el
66,9% ha utilizado financiacién bancaria, un porcentaje muy similar al de
2024 (67,7%), lo que confirma su papel central. No obstante, destaca el
aumento del recurso a la financiacidon ajena no bancaria, que alcanza el
42,8% (38,8% en 2024).

Por el contrario, se reduce de forma notable el uso de fondos propios, que
desciende hasta el 26,4% (42,1% en 2024), perdiendo peso en la estructura
de financiacién de las pymes. Asimismo, la proporcion de pymes con
necesidades de financiacion no resueltas se sitta en el 5,6%, aumentando
respecto al afio anterior.

En conjunto, respecto a 2024, se consolida el crecimiento de la financiacion
ajena no bancaria, mientras que la financiacion bancaria mantiene su peso
relativo y los fondos propios pierden relevancia en la resolucién de las
necesidades de financiacion.

Grafico 15. Resolucion de las necesidades de financiacion de las pymes.
Porcentaje que ha utilizado cada tipo de financiacion sobre el total de pymes con
necesidades.
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Fuente: GARANTIA. “Encuesta sobre la situacion de las pymes andaluzas en relacién con la
financiacion ajena”.

Obstaculos en el acceso a la financiacién por cuenta ajena

En 2025, las pymes se han desenvuelto en un escenario mas favorable para
el acceso a la financiacion por cuenta ajena que en afios previos. Esta
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mejora se refleja en el aumento del porcentaje de empresas que declara no
encontrar obstaculos, que alcanza el 46,9% (35,7% en 2024) (Grafico 16).

No obstante, el coste de la financiacion continia siendo el principal
obstaculo, ya que es sefalado por el 20,5% de las pymes, aunque se reduce
notablemente su incidencia (32,0% en 2024 y el 41,2% en 2023). La
carencia de garantias se mantiene como segundo factor en importancia, con
un 19,5% (21,6% en 2024), situandose en niveles similares al precio de la
financiacion.

Asimismo, se observa una reduccion de otros obstaculos, como la falta de
financiacién en el mercado o la incomprension de los modelos de negocio por
parte de las entidades financieras. Por el contrario, aumenta la categoria de
otros factores, vinculada principalmente a los costes administrativos asociados
a la financiacion.

Grafico 16. Principales obstaculos encontrados por las pymes en el acceso a
financiacion por cuenta ajena. Ao 2025. Porcentaje sobre el total de empresas
que han utilizado financiacion por cuenta ajena.
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Fuente: GARANTIA. “Encuesta sobre la situacion de las pymes andaluzas en relacién con la
financiacion ajena”.

3. ACCESO DE LA PYME A LA FINANCIACION BANCARIA

El 40,8% de las pymes senala haber requerido financiaciéon bancaria en
2025, un porcentaje superior al de 2024 (34,3%) y en linea con el aumento de
las necesidades de financiacion (Grafico 17).
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La respuesta de las entidades bancarias ha sido, en general, favorable. El
86,8% de las pymes que solicitaron financiacién la obtuvo y la acepté (85,1%
en 2024) (Gréafico 18). Ademas, se reduce el porcentaje de solicitudes
denegadas, que desciende al 5,7% (8,6% en 2024).

Por su parte, un 5,7% de las pymes, aun teniendo necesidad, no solicito
financiacion bancaria (3,7% en 2024), principalmente por expectativas
negativas sobre su concesion. Un 0,8% permanece a la espera de respuesta,
mientras que el 1,0% rechazé la financiacién concedida por no ajustarse a
las condiciones esperadas.

Grafico 17. Evolucion de las necesidades de financiacidon bancaria de las
pymes en Andalucia. Porcentaje de pymes con necesidades sobre el total.
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Fuente: GARANTIA. “Encuesta sobre la situacion de las pymes andaluzas en relacion con la
financiacion ajena”.
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empresas obtienen
el 100% solicitado
y se reduce la
contratacion de
productos
vinculados,
aunque se
mantiene la
exigencia de
garantias.

Grafico 18. Resultado de las negociaciones de las pymes con las entidades
bancarias. Porcentaje sobre el total de empresas con necesidades de financiacién
bancaria.
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Fuente: GARANTIA. “Encuesta sobre la situacion de las pymes andaluzas en relacion con la
financiacion ajena”.

Las condiciones de la financiacion bancaria han mejorado en 2025
respecto a 2024, con la excepcion de la exigencia de garantias, que se
mantiene en niveles similares (Grafico 19). En concreto, al 41,7% de las
pymes que obtuvieron financiacidon se les exigieron garantias (39,9% en
2024).

En el resto de aspectos, la evolucién es favorable. Aumenta el porcentaje de
pymes que obtiene el 100% del importe solicitado, que alcanza el 88,7%
(84,9% en 2024), y tanto el coste como los plazos de la financiacién se
ajustan en mayor medida a las condiciones esperadas.

Asimismo, se reduce el porcentaje de pymes que ha tenido que contratar
productos bancarios adicionales como condicidn para acceder a la
financiacién, que desciende al 38,3% (44,3% en 2024).
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Grafico 19. Condiciones de la financiaciéon bancaria obtenida. Porcentaje sobre
el total de empresas que ha obtenido financiacién bancaria.
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Fuente: GARANTIA. “Encuesta sobre la situacion de las pymes andaluzas en relacién con la
financiacion ajena”.

Las perspectivas Las perspectivas sobre la evolucion de la financiacion bancaria durante los

sobre la proximos doce meses son negativas (Grafico 20). El saldo neto es negativo

financiacion en todos los aspectos considerados, destacando especialmente los costes

bancaria son L o . .

negativas indirectos, donde el 53,9% de las pymes prevé un empeoramiento frente a
L .. .

especialmente en solo un 4,9% que anticipa una mejora.

costes indirectos y

coste de la También son muy desfavorables las expectativas sobre el coste de la

financiacion. financiacion, con un saldo neto de -41,4 puntos. Por su parte, las perspectivas

sobre el acceso a la financiacidn, los plazos de respuesta, tramitacion y
formalizacion y el asesoramiento recibido presentan igualmente saldos
netos negativos, situados entre -19,1 y -31,0 puntos.
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Grafico 20. Percepcioén de las pymes sobre la evolucion de la financiacién
bancaria en los préximos 12 meses. Datos referidos a enero de 2025. Porcentaje
sobre el total de empresas.
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Fuente: GARANTIA. “Encuesta sobre la situacion de las pymes andaluzas en relacién con la
financiacion ajena”.

4. NECESIDADES DE GARANTIAS DE LA PYME

El 19,2% de las pymes tuvo necesidad de presentar garantias o avales en
2025, lo que supone un ligero aumento respecto a 2024 (18,0%), en linea
con el repunte de las necesidades de financiacion bancaria y el mantenimiento

El 19,2% de las
pymes requiere

garantias, _ _ : i o

principalmente de la exigencia relativa de garantias (Grafico 21).

para financiaciéon

bancaria. En cuanto a su destino, las garantias se utilizan principalmente para respaldar

solicitudes de financiaciéon bancaria, tanto para circulante (50,0%) como
para inversiones (29,2%) (Grafico 22). Ademas, el 20,5% de las pymes ha
requerido avales técnicos para licitaciones publicas, y el 13,2% para el
desarrollo de su actividad, mientras que su uso para el cobro de
subvenciones es mas reducido (1,9%).

En comparacion con 2024, se mantiene la estructura del destino de las
garantias, con un predominio de su uso para financiacion bancaria y un
menor peso relativo de los avales técnicos.

En todos los casos, los niveles de obtencion de las garantias solicitadas
son elevados, lo que indica una elevada tasa de cobertura de estas
necesidades.
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Grafico 21. Pymes con necesidades de garantias o avales. Porcentaje sobre el

total de empresas.
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Grafico 22. Destino potencial de las garantias requeridas por las pymes.
Porcentaje sobre el total de empresas con necesidad de garantias.
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5. LAS PYMES Y SU RELACION CON GARANTIA SGR

En relacion con la notoriedad de marca, el 43,5% de las pymes ha oido hablar
de Garantia, un 7,4% en los ultimos tres meses y otro 36,1% con anterioridad

El 43,5% de las (Gréfico 23). Por el contrario, el 56,5% no la conoce.
pymes andaluzas
gaa :’éi:t"i’ahab'ar de La notoriedad de Garantia es mayor entre las pymes con una relacion mas
porcenta,je que intensa con la financiacion. Asi, el porcentaje de empresas que ha oido hablar
aumenta hasta el de ella asciende al 50,4% entre las pymes con necesidades de financiacion,
79,2% entre las al 58,4% entre las que han recurrido a financiaciéon bancaria y al 79,2%

empresas con entre las que han necesitado garantias o avales.
necesidad de

garantias.... Lo . 5 . .
Asimismo, la notoriedad aumenta con el tamafo empresarial. Mientras que el
37,1% de las empresas sin asalariados conoce Garantia, este porcentaje
alcanza el 75,0% en las empresas medianas. También se observan
diferencias sectoriales relevantes, con mayores niveles de notoriedad en
Informacion y comunicaciones (80,0%) y Agricultura (64,3%), frente a
valores mas reducidos en Comercio y servicios personales (37,2%).
Grafico 23. Notoriedad de la marca Garantia entre las pymes andaluzas.
Febrero de 2026. Porcentaje sobre el total de empresas en cada categoria.
Total pymes
Pymes con necesidades de financiacién
Pymes con necesidades de financiacion
bancaria
Pymes con necesidades de garantias | 0508 79,2%
= NO ha oido hablar de Garantia = Ha oido hablar de Garantia
Fuente: GARANTIA. “Encuesta sobre la situacion de las pymes andaluzas en relacion con la
financiacion ajena”
... y el 64,1% de El 64,1% de las pymes que han oido hablar de Garantia sefiala conocer

las pymes que

conoce Garantia sus servicios, Io.que refleja un nivel de conom_m_lento relevante. De e!las, el
identifica sus 17,4% ha recurrido o recurre a estos servicios, de manera habitual o
servicios. esporadica, y otro 46,7% los conoce, pero no los ha utilizado (Grafico 24).
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En 2025, se observa
un mayor
reconocimiento de
los servicios de
apoyoy
acompainamiento
que Garantia presta
a las pymes
andaluzas,
especialmente de la
mejora del acceso a
la financiacion y del
asesoramiento
recibido.
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No obstante, el 35,9% de las pymes que ha oido hablar de Garantia declara
No conocer sus servicios, lo que pone de manifiesto ain un desajuste entre
notoriedad y conocimiento efectivo y apunta a la necesidad de reforzar la
comunicacion sobre su oferta de servicios.

Grafico 24. Nivel de conocimiento y de utilizacion de los servicios de Garantia
en las pymes andaluzas. Febrero de 2026. Porcentaje sobre el total de empresas
que han oido hablar de Garantia.
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Fuente: GARANTIA. “Encuesta sobre la situacion de las pymes andaluzas en relacién con la
financiacion ajena”

En relaciéon con las ventajas asociadas al recurso a Garantia, las pymes que
conocen sus servicios, con independencia de haberlos utilizado, identifican
claramente sus beneficios. En particular, el 83,5% considera que su relacion
con Garantia le ha permitdio mejorar su acceso a la financiacion ajena,
mientras que el 81,0% destaca el asesoramiento que la entidad proporciona.

Asimismo, el 79,9% de las pymes sefiala que la colaboracion con la SGR
facilita la ampliacion de los plazos de devolucion y el 78,7% que permite
obtener mayores importes de financiaciéon bancaria. Por ultimo, el 51,4%
considera que las SGR contribuyen a la reduccion de los costes de la
financiacion (Grafico 24).

En comparacién con 2024, se observa un refuerzo claro en la valoracion del
asesoramiento financiero, que aumenta de forma notable (70,7% a 81,0%),
asi como en la percepcion de la ampliacion de plazos de devolucién
(70,8% a 79,9%). También destaca la mejora en la reduccion de costes de
financiacion (45,1% a 51,4%), aunque sigue siendo el aspecto menos
valorado. En conjunto, estos cambios apuntan a un mayor reconocimiento
de los servicios de apoyo y acompaiamiento que ofrecen las SGR y, mas
concretamente Garantia.



Grafico 25. Beneficios que las SGR aportan a las empresas en opinion de las
pymes andaluzas. Porcentaje sobre el total de empresas que conoce las SGR y sus

servicios.
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ANEXO I. APROXIMACION METODOLOGICA

La “Encuesta sobre la situacion de las pymes en relacion con la financiacion
ajena” se ha disefiado ad hoc con objeto de recabar informacion oportuna para
los objetivos de esta investigacion. En la tabla siguiente se presentan sus
principales caracteristicas (Tabla 1).

Tabla 1. Ficha técnica del trabajo de campo

Empresas de 0 a 250 empleados pertenecientes a todos los sectores
de actividad y ubicadas en Andalucia. Segun estimaciones propias,
apoyadas en el DIRCE 2025, datos de Seguridad Social y EPA, este
universo estaria integrado por unas 578.588 empresas en el afio
2025 (incluyendo trabajadores por cuenta propia y el sector
primario).

Universo

El ambito geografico es el conjunto del territorio de la comunidad
auténoma de Andalucia.

Técnica de muestreo por cuotas cruzadas por sector de actividad y
provincia.

Tamafo muestral )
El tamafio de muestra es de 704 entrevistas.

El error muestral, en las condiciones habituales de muestreo (nivel
de confianza del 95,5% y probabilidad de p=g=0,5 -2 sigma) es del £

3,8%.
Sistema de Entrevista telefénica con los/as responsables de los temas
encuestacion financieros en las empresas.

Caracteristicas de las empresas; factores de competitividad
(innovacion, propension exportadora, ...); perspectivas a corto plazo;
Contenido del utilizacién de distintos instrumentos financieros; necesidades de
cuestionario financiacion y origen de las mismas; acceso a la financiacion
bancaria; necesidades de garantias; e importancia de las SGR en la
financiacion de las pymes.

Duracion de la

. Entre 15y 20 minutos.
entrevista

Periodicidad del

trabajo de campo Anual.

12 Oleada: febrero y marzo de 2019
22 Oleada: febrero y marzo de 2020
3?2 Oleada: febrero y marzo de 2022
Fechas del trabajo de | 42 Ojeada: febrero y marzo de 2023
campo 52 Oleada: febrero de 2024

62 Oleada: febrero de 2025

72 Oleada: febrero y marzo de 2026

Fuente: Elaboracion propia.
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ANEXO Il. CATEGORIZACION DE LAS PYMES ATENDIENDO A SU EVOLUCION
ECONOMICA Y FINANCIERA

Tabla 2. Categorizaciéon de pymes en funcion de la evolucion de ciertas variables
econdmicas y financieras. Cambio experimentado en los ultimos 12 meses

Facturacion Beneficio Gastos financieros | Deuda en relacion
(intereses) con activos
Empresas en crecimiento | Ha aumentado Ha No han cambiado o | No ha
y mejora financiera aumentado | han disminuido cambiado/Ha
disminuido
Empresas en crecimiento | Ha aumentado Ha Han aumentado/No | Ha aumentado/No
aumentado/ | han cambiado ha cambiado/ Ha
No ha disminuido
cambiado
Empresas estables No ha cambiado Ha Han aumentado/No | Ha aumentado /
(econbémica y aumentado/ | han cambiado/ Han | No ha cambiado
financieramente) No ha disminuido
cambiado
Empresas en No ha cambiado No ha Han aumentado Ha aumentado /
estancamiento con cambiado/H | /No han cambiado No ha cambiado
deterioro de situacion a
financiera disminuido
Empresas en Ha disminuido No ha Han aumentado/No | Ha aumentado /
decrecimiento cambiado/H | han cambiado/ Han | No ha cambiado
econdémico a disminuido
disminuido
Empresas vulnerables Ha disminuido Ha Han aumentado Ha aumentado /
disminuido No ha cambiado
Otras situaciones Ha aumentado/No | Ha No han cambiado | Ha aumentado/No
ha cambiado/ Ha | aumentado/ | /Han ha cambiado/ Ha
disminuido Ha aumentado/Han disminuido
disminuido disminuido

Fuente: Elaboracion propia
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